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天津港股份有限公司投资者来访记录 

来访时间 2019.06.06 

来访公司名称及出席人员 
渤海证券业务经理高钰与个人投资者一

行 34 人 

公司出席人员 
董事会秘书 郭小薇、董事会办公室 市

场信息管理主管 张伟、战略督查管理主

管 张逸沛 

与投资者沟通的主要内容： 

1、如何看待中美贸易争端下的国际贸易形式，这对公司今

后一段时期的影响如何。 

董秘：中美贸易战逐步升级会波及到部分美国航线货物，

主要影响的货类是集装箱、汽车货类。2018 年，公司完成集装

箱吞吐量 1597.2 万 TEU，虽然受中美贸易战影响美国航线集装

箱吞吐量有所下降，但由于美国航线在集装箱总吞吐量中占比

不高，亚洲线的增量也弥补了美国线的减量，因此整体影响可

控。2018 年，公司汽车吞吐量增长 6.95%，由于美国关税增加

导致美国线吞吐量有所减少，但一方面受我国对汽车货类关税

下调政策影响吞吐量有所增加，另一方面公路运输汽车的政策

限制促使水路运输汽车吞吐量增加，因此中美贸易战对汽车吞

吐量影响并不明显。 

2、公司毛利率持续回落的主要原因 

董秘：环保部等多部委联合发布《京津冀及周边地区 2017

年大气污染防治工作方案》，提出“天津港 7 月底前不再接收柴

油货车运输的煤炭。9 月底前，天津、河北及环渤海所有港口全

面禁止接收柴油货车运输的煤炭”。汽运煤停运打破了天津港多

年来形成的传统集疏运模式，给公司货源开发、生产组织带来
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较为严重的影响，对原煤、焦炭、矿石等大宗散货影响较大。

受环保政策影响，公司散杂货的装卸毛利率持续回落。 

从 2017 年 4 月中旬起，国家发展改革委会同交通运输部，

对天津港等公司开展了反垄断调查。为积极响应国家降低物流

成本的号召，积极营造良好的营商环境，天津港公布“一站式”

阳光收费清单，自 2018 年 1 月 1日起，港口装卸基本费率均有

一定比例的下浮。受发改委反垄断调查影响，公司集装箱装卸

毛利率下降。 

2018 年度公司销售燃油业务减少，销售毛利率下降，进而

导致整体毛利率下降。 

3、目前看，天津港腹地经济发展的看点在哪里，一带一路

对天津港业务发展有哪些利好因素 

董秘：天津港具备优越的地理区位，位于京津城市和环渤

海经济圈的交汇点上，公司在“一带一路”、“海上丝绸之路”

政策上具有地理优势，天津港交汇了“一带一路”、“海上丝绸

之路”多条线路，有多个班列通往“一带一路”涉及的国家。 

天津港海铁联运发展较快，新开通“天津-莫斯科”中欧班

列及“安阳-天津港”内陆班列, 强化班列开发提升海铁联运能

力。 

“一带一路”、“海上丝绸之路”建设，为天津港带来更为

广阔的发展空间。加快建设中国北方国际航运核心区，为公司

的发展创造了良好的外部环境。 

4、近年来天津港的固定资产投资情况 

董秘：2008 年受政策利好及港口行业快速发展的影响，港

口行业固定资产投资呈现大幅增长。近年根据业绩及港口业整

体局面，公司固定资产投资增速放缓。2018 年新增固定资产投
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资 11.98 亿元，主要集中在港口设施的维修、改造、购置，堆

场泊位的改造升级。2018 年南疆 27#通用码头工程和海嘉码头

还在持续投入建设中。 

5、812 对公司的影响 

董秘：受“812 事故”影响，天津港一度暂停危险品货类相

关业务，公司汽车吞吐量一度大幅下滑。目前天津港危险品货

类已恢复危险品第八类、第九类相关业务，汽车吞吐量也在逐

步回升。公司在安全生产方面增加投入成本和人员，加大管控

检查力度，加强管控机制。 

6、天津港的分红情况 

董秘：根据中国证监会、天津证监局对分红的相关要求和

《公司章程》规定，公司利润分配的基本原则是：充分考虑对

投资者的回报，最近三年以现金方式累计分配的利润不少于最

近三年实现的年均可分配利润的 30%，优先采用现金分红。2018

年利润分配方案考虑到公司未分配利润、每股收益过高等因素，

结合公司现状，从回馈投资者角度，采取送股与现金结合方式

进行。公司未来将按照公司章程规定以包括但不限于现金分红

方式力争给股东更多回报。 

7、天津港二级市场股价情况 

董秘：天津港在二级市场上的股价没有体现合理估值，一

方面是机构研究员重点关注交运板块中的航空、物流，对港口

业关注度不高；另一方面受环保政策、降费提效、优化营商环

境等政策影响，天津港发展较为平稳，不会呈现爆发式增长，

缺乏市场关注度。公司主要股东涉及社保基金等公司，以持续、

稳定、诚信的经营积极回报投资者。 

 


